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	准帶項目請打「O」否則打「X」
	1、須加發計算紙請在試題內封袋備註。

2、本命題紙為A4大小，內容多時可以較小字體繕打。
3、印刷格式請勾選： (  )二張A4併成一張B4印刷。

   (  )依A4原稿印刷。 ( V )放大成B4印刷。
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	(1) 選擇題 (Multiple Choice): 20*2%=40%
(1) 下列有關「投資銀行」(Investment Bank)之敘述何者錯誤？

(a) 美國或英國銀行法中，沒有所謂的投資銀行執照

(b)「投資銀行」名稱源自英國
(c) 英國類似「投資銀行」之金融機構，稱為「商人銀行」(Merchant Banker)

(d)「投資銀行」之定義多元複雜
(2) 遭受2008年間「金融海嘯」之重創後，國際金融市場中的國際聞名「投資銀行」產生明顯的排名變化，這其中，收併原第五大投行「貝爾斯登」(Bear Stearns)之後成為第一大投行的是？

(a) 高盛(Goldman Sachs)
　　(b) 摩根大通(JPMorgan)
(c) 美林(Merrill Lynch)
　　(d) 雷曼兄弟(Lehman Brother)

(3) 餘額承銷的承銷方式，其風險由___________來承擔。
(a) 發行人    (b) 承銷商     (c) 投資人        (d) 以上皆非
(4) 承銷方式中，由證券承銷商或主辦承銷商所組成的承銷團，直接買下發行公司的證券，再經各層級分銷團，將證券銷售給一般投資人之承銷方式為：

(a) 盡力承銷
   (b) 餘額承銷       (c) 確定承銷
      (d) 足額發行

(5) 信譽卓越之大公司通常會選擇何種承銷方式？ 
(a) 確定承銷
   (b) 餘額承銷       (c) 盡力承銷
      (d) 足額發行 
(6) 美國私募資金的最主要來源是：
(a) 壽險基金    (b) 退休基金   (c) 共同基金    (d) 創業投資公司
(7) 承銷配售方式中之「詢價圈購」，是由主辦承銷商舉辦說明會，辦理詢價圈購，再將詢價圈購的結果加以統計，依_______，與發行公司決定合適的承銷價格，並通知投資人可認購之股數和價格，經投資人承諾認購之後，交易即成立。
   (a) 市場供需狀況    (b) 承銷商提議    (c) 投資人意願    (d) 發行公司需求
(8) 台灣壽險公司對私募市場之資金提供興致缺缺，原因為： 
(a) 法規的限制     (b) 利潤太薄弱     (c) 競爭過激烈     (d) 業務性質不同

(9) 下列何者對私下募集之優點敘述不正確：
(a) 節省註冊相關成本

  (b) 發行風險較低        
(a) (c) 掌握時效  

    (d) 流動性較佳
(10) 課堂中所舉例的一檔與COVID-19疫情相關，註冊在新加坡，於台灣發行TDR之公司是：
(a) 康師傅 

 　　  (b) 恆大健康

 　  　 (c) 金衛醫療
(a) 
     (d) 美德向邦醫療
(11) .來台第一上市股，係指外國發行人(公司)所發行之股票未在外國證券市場掛牌交易或在海外所發行之股票下市再來台上市，且其股票經證券交易所同意上市買賣者。這樣的股票被稱之為：
(a) Ａ股  　　　　(b) Ｆ股 　　　  (c) Ｇ股　　　
   (d) Ｈ股

(12) 私募對象之應募人，多有不得超過_________人之總數限制。
(a) 20

   (b) 35

 
　　(c) 50
 　　　(d) 60


	(13) 課中提及於2005年一樁影響後來金融產業版圖更迭的特別股發行的私募案，是？
(a) 兆豐私募案      (b) 永豐私募案   (c) 彰銀私募案    (d) 華銀私募案
(14) 私募的缺點不包括？
    (a) 流動性較差

    (b) 無須透過投資銀行中介

    (c) 失去與投資銀行的合作關係

   (d) 引進策略投資人
(15) 承銷配售方式中的「公開申購配售」，係由承銷商公告辦理公開申購，由投資人向其開戶之證券經紀商以電話、傳真或當面委託等方式申請認購，若認購數量超過總發行數量時，則以____________的方式決定認購者。
    (a) 發行公司決定
    (b) 承銷商決定
(b)        (c) 圈購      (d) 抽籤



注意：1、考試求公平及公正，請同學務必自律，維護學校與學生之榮譽。

       2、考試時不得交談、攜卷出場、窺視、傳遞、代考、夾帶等違規行為，違者將受嚴重議處。
姓名:_______________

(成績卡)座號:___________

班級:___________
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(2) 填充題: 15*2=30%
(1) 投資銀行的業務範圍主要為：  資金募集   、財務顧問、資產管理    
(2) 承銷商的主要功能包括： 購置功能、   分銷功能  、諮詢功能、  保護功能  
(3) 國際籌資工具的承銷，主要包括 GDR 及   ECB   兩種。
(4) 台灣金融控股公司(銀行、證券、保險…)的成立，期能達到跨業銷售 (Cross selling)、資本效益化(Capital efficiency)、 成本節約(cost saving)  的 3C 效益，並期金融機構大型化後能有助投資銀行業務的推展。
(5) 國內承銷商報酬的主要來源為  資本利得   
(6) 國際三大法人，包括有：  退休基金  (MF)、  保險基金   、退休基金(PE)   
(7) 投資機構實地查核的查證焦點，包括：產業、  法律   、  財務   三方面
(8) 「銀行團/承銷團」泛指為完成某些大型交易而組成的臨時團體，例如，多家銀行組成銀行團，發放鉅額的聯貸，或是多家投資銀行組成承銷團，包銷企業首次公開發行的股票，其英文為  Syndicate   。
(9) 日本據台以前，台灣並無銀行之設立，  媽振館  乃merchant之中譯，係指自洋行獲得資金，貸予茶館，再將資金轉待茶農的機構
(9 )  綠鞋    機制是首次公開募股(IPO)招股說明書中的一項特殊條款，指允許承銷商向投資者出售比發行人原計劃更多的股票，在法律上被稱為「超額配售權」。在招股說明書中，該機制允許承銷商以發行價在註冊制證券發行中賣空股票。其操作範圍不盡相同，但通常不會超過原始發行量的15％。
(10) 課中所提美國三大證交所，分別為：紐約證券交易所、  納斯達克證券交易所    和美國證券交易所
(三) 問答及計算題: 4*10%=40%
(1) 承銷商的角色包括有哪四項？8%
   籌資工具的設計與諮詢、資金供需者之間的橋樑、
   降低投資人風險、協助發行公司掌握發行時機
(2) 與發行債券相比，發行股票的優點：8%
▲較長期的資金來源    ▲較穩定的資金來源

▲無利息負擔    ▲可有較佳之財務比例
(3) 老師希望未來有機會「投行家」就是你，在聶建中專欄「你不可不知的投資銀行」一文中提到，要跨入此極具挑戰性的金融專業IB行業，應最少具備幾個條件：

1. 深化專業、2.  國際視野   、3.外語能力、4.   人格特質   
 (4) 試正確寫出以下金融術語的全英文：
私募備忘錄(PPM)( __________________________________________________________
財務實地查核(FDD) ( ________________________________________________________ 

海外可轉換債(ECB)( _________________________________________________________ 
  高淨值人士（HNWI）(_______________________________________________________
合格境外機構投資法人(QFII)( ___________________________________________________________
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